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On 6 February 2010 ABN AMRO Bank N.V. (registered with the Dutch Chamber of Commerce under number 33002587) changed
its name to The Royal Bank of Scotland N.V. and on 1 Aprii 2010 ABN AMRO Holding N.V. changed its name to
RBS Holdings N.V. and all references in the attached document to "ABN AMRO Bank N.V." should be read as references to

"The Royal Bank of Scotland N.V." and all references to “ABN AMRO Holding N.V.”, should be read as references to
“RBS Holdings N.V.".

These name changes are not changes to either the legal entity which issued your securities or the guarantor of them and they do
not affect any of the terms and conditions of your securities. For further information on The Royal Bank of Scotland N.V. or
RBS Holdings N.V., and their financial status please refer to the current Registration Document for RBS Holdings N.V. and The
Royal Bank of Scotland N.V., which is available at http://markets.rbs.com/bparchive/ and to the documents on file at
http://www.sec.gov.

Since 6 February 2010 the name ABN AMRO Bank N.V. has been used by a separate legal entity (registered with the Dutch
Chamber of Commerce under number 34334259), this entity became wholly owned by the State of the Netherlands on 1 April 2010.
Neither the new entity named ABN AMRO Bank N.V. nor the State of the Netherlands will, in any way, guarantee or otherwise
support the obligations under your securities, issued by The Royal Bank of Scotland N.V. (formerly ABN AMRO Bank N.V.),
registered with the Dutch Chamber of Commerce under number 33002587.

The Royal Bank of Scotland N.V., established in Amsterdam, The Netherlands. Registered with the Chamber of Commerce in The Netherlands, no 33002587.
Authorised by De Nederlandsche Bank N.V. and regulated by the Authority for the Financial Markets in The Netherlands.
The Royal Bank of Scotland N.V. is an authorised agent of The Royal Bank of Scotland plc.



Tama on englanninkielisen Ohjelmaesitteen ("Base Prospectus™) Tiivistelmén ("Summary”)
suomenkielinen kdannos. Mikali englanninkielisen Tiivistelman ja sen suomenkielisen k&anndksen

valill& on eroavaisuuksia, englanninkielinen Tiivistelma on ratkaiseva.

THVISTELMA

Tama tiivistelma tulee lukea Ohjelmaesitteen ("Base Prospectus”) johdantona, ja harkitessaan
sijoittamista Arvopapereihin (’Securities™) sijoittajien tulee tutustua koko Ohjelmaesitteeseen ja
siihen viittaamalla siséllytettyihin asiakirjoihin. Liikkeeseenlaskijaa ei voida katsoa vastuulliseksi
tdman Tiivistelman tai sen kaannodksen perusteella, ellei Tiivistelmd tai sen kaannds ole
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Ohjelmaesitteen muihin kohtiin. Jos
jossakin Euroopan talousalueen jasenvaltion ("ETA-valtio”) tuomioistuimessa nostetaan tahan
Ohjelmaesitteeseen sisdltyvien tietojen johdosta kanne, kantaja voi joutua vastaamaan
Ohjelmaesitteen kaantamisesta aiheutuvista kustannuksista ennen oikeudenkaynnin vireilletuloa

sen ETA-valtion kansallisen lainsdddanndn mukaisesti, jossa kanne nostetaan.

Tassa tiivistelméassd kaytetyilla sanoilla ja ilmaisuilla on muualla tdssa Ohjelmaesitteessd méaaritelty

merkitys.
Liikkeeseenlaskija (lssuer”): ABN AMRO Bank N.V.
Historia ja kehitys: Liikkeeseenlaskija on ABN AMRO Holding N.V:n

("Holding-yhti6”) tytaryhtio. Holding-yhti6 on
Alankomaiden lain mukaisesti 30.5.1990 perustettu julkinen
osakeyhtid, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee
Amsterdamissa Alankomaissa. Yhtion p&dosoite on Gustav
Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam ja postiosoite
Alankomaissa Post Office Box 283, 1000 EA, Amsterdam.

RFS Holdings B.V, yhtid, jonka osakekannan omistavat The
Royal Bank of Scotland Group plc ("RBS”), Banco
Santander S.A. (”Santander”), Fortis N.V. ja Fortis
SA/N.V. ("Fortis”), hankki 17.10.2007 omistukseensa 85,6
prosenttia. ABN AMRO Holding N.V:std. Tdméan jalkeen
toteutetuilla  ostoilla RFS  Holdings B.V. lisési
omistusosuuttaan ABN AMRO Holding N.V:ssé ja sen
konsernitytaryhtidissé ("TABN AMRO”) 99,3 prosenttiin
31.12.2007. RFS Holdings B.V:ssd madraysvaltaa kayttaa



Suunnitelmat ja esitykset

RBS, joka on perustettu Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja
rekisterdity osoitteessa 36 St. Andrew Square, Edinburgh,
Scotland. The Royal Bank of Scotland Group plc on
17.10.2007 alkaen ABN AMRO Holding N.V:n

perimmaéinen emoyhtid.

Holding-yhtion  konsernitilinpdatds  sisaltda  tiivistetyt
taloudelliset tiedot AMRO Bank N.V:std ("Pankki”), jonka

taseen loppusumma 31.12.2007 oli 1.025 miljardia euroa.

Hankinnan loppuunsaattamisen jalkeen RBS, Fortis ja
Santander (”Konsortiopankit”) ovat toimineet tiiviisti
yhdessa ABN AMROnN johdon kanssa Konsortiopankeille
ennen tarjousten julkistamista kdytt6on annetusta rajallisesta
due diligence -aineistosta saatujen tietojen sekd aineiston
perusteella tehtyjen olettamusten varmentamiseksi ja

tasmentamiseksi.

Joulukuussa 2007 Konsortiopankit sopivat ja hyvaksyivéat
perussuunnitelman synergioiden saavuttamiseksi ja ABN
AMRON liiketoimintojen eriyttdmiseksi ja siirtdmiseksi
asianomaisille  pankeille.  Kunkin  Konsortiopankin
ostettavaksi suunnitellut liiketoiminnot, joissa kullakin niista
on niiden rahoitusvaatimuksia vastaava omistusosuus RFS

Holdings B.V:n osakeomistuksen kautta, ovat:

RBS: Pohjois-Amerikan liiketoimintayksikké (”Business
Unit North America”), maailmanlaajuisten asiakkaiden
liiketoimintayksikké (”Business Unit Global Clients”)
(lukuun ottamatta Latinalaista Amerikkaa) ja Alankomaiden
suurasiakkaat ja Latinalaisen Amerikan suurasiakkaat
(lukuun ottamatta Brasiliaa), Aasian liiketoimintayksikko
("Business Unit Asia”) (lukuun ottamatta omistusosuutta
Saudi Hollandi Bankissa) ja Euroopan liiketoimintayksikko

("Business Unit Europe™) (lukuun ottamatta Antonvenetaa).

Fortis: Alankomaiden liiketoimintayksikké ("Business Unit
Netherlands™) (lukuun ottamatta aiempia Alankomaiden
suurasiakkaita), yksityisasiakkaiden liiketoimintayksikko

("Business Unit Private Clients”) (lukuun ottamatta



Latinalaista Amerikkaa) ja varainhoidon
liiketoimintayksikk6 (”Business Unit Asset Management”).
Euroopan komissio on antanut Fortikselle luvan ostaa tietyt
ABN AMRON liiketoiminnot silla edellytykselld, ettd tietyt
yksiloidyt liiketoiminnot myydéaéan. Myytavéksi maéaritellyt
litketoiminnot ovat Hollandsche Bank Unie N.V, 13
palvelukonttoria  ("advisory  branches™) ja  kaksi
yritysasiakasyksikkod ("Corporate Client Departments™)
sekd alankomaalainen factoring-yhtié IFN Finance B.V.
Fortis wvoi hankkia ABN AMROn Alankomaiden
liiketoimintayksikon (”Business Unit Netherlands™) ja
yksityisasiakkaiden liiketoimintayksikon (”Business Unit
Private Clients) madardysvaltaansa vasta, kun mainitut

toiminnot on myyty sopivalle ostajalle.

Santander: Latinalaisen Amerikan liiketoimintayksikko
("Business Unit Latin America”) (lukuun ottamatta
suurasiakkaita ~ Brasilian  ulkopuolella), Antonveneta,
Antonvenetan varainhoito ("Asset Management
Antonveneta™) ja yksityisasiakkaille suunnattu liiketoiminta
Latinalaisessa ~ Amerikassa. ~ Santander  ilmoitti 8.
marraskuuta 2007 padsseensa Banco Monte dei Paschi di

Sienan kanssa sopimukseen Antonvenetan myynnista.

Lisaksi Konsortiopankit osallistuvat rahoitussitoumustensa
mukaisissa suhteissa yhteisiin liiketoimintoihin, joihin
kuuluvat:  keskustason toiminnot, mukaan luettuna
paakonttorin ("Head Office”) toiminnot,
padomasijoitussalkku, ABN AMRO -konsernin sijoitukset
Saudi Hollandi Bankiin, keskustason sijoitussalkku ja
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskut.
Uudelleenjarjestelyn  aikana Konsortiopankeilla —sailyy
yhteinen omistusosuus kaikissa keskustason toiminnoissa
(mukaan luettuna p&&konttorin toiminnot), jotka tukevat
ABN AMROnN liiketoimintoja. Muusta kuin
ydinliiketoimintoihin kuuluvasta omaisuudesta on tarkoitus

ajan mittaan luopua omaisuuden arvon maksimoimiseksi.



Liiketoimintamme:

Kyseinen siirtymavaiheen suunnitelma muodostaa perustan
jatkuvalle  henkilostdda  edustavien  toimielimien  ja
viranomaisten kuulemiselle. Suunnitelma ABN AMROn
liiketoimintojen eriyttdmiseksi ja siirtdmiseksi
Konsortiopankeille toimitettiin Alankomaiden keskuspankin
ja  keskusyritysneuvoston ("Central Works Council™)
tarkasteltavaksi joulukuun puolessavélissa, ja
keskusyritysneuvosto antoi siitd neutraalin  lausunnon
14.2.2008, ja Alankomaiden keskuspankki hyvaksyi sen
10.3.2008. Nyt kun hyvéksynnat on saatu, suunnitelman

tdytantéonpano voidaan aloittaa.

ABN AMRON eri osat eriytetddn ja integroidaan eri
ajankohtina. Liiketoimintojen eriyttdmisen tarkka ajankohta
riippuu  useista tekijoistd, kuten eriyttdmistehtavén
mutkikkuudesta. Mutkikkaissa eriyttdmisprosesseissa, joissa
lilketoiminnot ovat tiiviisti kytkoksissa ABN AMRO
-konsernin jarjestelmiin ja alustoihin (kuten Alankomaiden
liiketoimintayksikdssd), — eriyttdmisen ja  integroinnin
odotetaan vievan jonkin aikaa; sen sijaan vahemmaén
mutkikkaissa eriyttdmisissa edetdan suhteellisen nopeasti.
Kussakin tapauksessa eriyttamisprosessin etenemisvauhdilla
pyritddn vastaamaan selkeyden tarpeeseen henkildston
osalta mutta samalla sailyttdmaan asianmukainen

palvelutaso suhteessa ABN AMRON asiakkaisiin.

Konsortiopankit ovat sopimassa ABN AMROnN liikkeeseen
laskemien  ja/tai  takaamien  joukkovelkakirjalainojen
omistuksesta. Sopimuksen mahdollisesta vaikutuksesta
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuihin ilmoitetaan,

kun sopimus on viimeistelty.

Seuraava organisaatiorakenne hyvaksyttiin tammikuussa
2006. Konsortiopankit kayttivat tatd rakennetta jakaakseen

toiminnot kesken&an:
Holding-yhtion konsernirakenteeseen kuuluu

e seitseman asiakaskohtaista liiketoimintayksikkoa



("Client Business Units”)

o kolme maailmanlaajuista tuotekohtaista
liiketoimintayksikkoa ("Global Product Business
Units”)

o Kkaksi ristikkaista liiketoimintayksikkod ("Cross

Business Unit Segments™)
e konsernin tukitoiminnot ("Group Functions”)
e palvelutoiminnot ("Services”).

Seitsemén asiakaskohtaista liiketoimintayksikkda koostuvat
viidestd alueellisesta liiketoimintayksikosta (Alankomaat,
Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Latinalainen Amerikka ja
Aasia) ja kahdesta maailmanlaajuisesta asiakaskohtaisesta
liiketoimintayksikosta, joita ovat Private Clients ja Global
Clients. Vuonna 2007 hyvaksytyssd segmenttikohtaisessa
raportoinnissa maailmanlaajuisten asiakaskohtaisten
liiketoimintayksikdiden tiedot ovat paallekkéiset alueellisten

liiketoimintayksikdiden tietojen kanssa.

Kolme maailmanlaajuista tuotekohtaista
liikketoimintayksikkéd (”Global Markets”, “Transaction
Banking” ja ”Asset Management”) toimivat
asiakaskohtaisten liiketoimintayksikdiden tukena
kehittaméalld ja toimittamalla tuotteita kaikille ABN

AMROn asiakkaille maailmanlaajuisesti.

Yritysasiakkaiden liiketoimintasegmentin  ("Commercial
Client Segment”) piiriin kuuluvat kaikki ABN AMROn
yritysasiakkaat. Yritysasiakkaiden liiketoimintasegmentti
koordinoi asiakaskohtaisten ja tuotekohtaisten
lilketoimintayksikkdjen — toimintoja  levittden  parhaita
kaytantoja ja kokonaisvaltaisia strategisia toimintapuitteita,
milld tuetaan t&t4 Pankin palvelukokonaisuuden kannalta

olennaista osatekijaa.

Konsernin tukitoiminnot tukevat koko konsernia kattaen

toiminnot muun muassa riskienhallinnasta rahoitukseen ja



Takaaja ("Guarantor™):

Riskitekijat:

Paajarjestaja ("Principal Agent”) ja

Laskenta-agentti (Calculation

Agent”):

Noteeraus ja

kaupankaynnin kohteeksi:

ottaminen

henkildstoasioista kestavaan kehitykseen.

Palvelutoiminnoissa  painopisteend on  operatiivisen
tehokkuuden lisdédminen konserninlaajuisen toimintojen

yhdistdmisen ja standardoinnin avulla.

Vuodesta 2008 ABN AMRO jérjestetddn kolmeen
yksikkéon, joista kukin sisaltdd liiketoiminnot, jotka
siirretddn ajan mittaan asianomaisiin Konsortiopankkeihin.
Neljas yksikkd kasittdd keskustason toiminnot, mukaan
luettuna péékonttorin ("Head Office”) toiminnot ja ei-

strategisiksi katsotut liiketoiminnot.

ABN AMRO Holding N.V. ("Holding-yhtig”)
Alankomaiden siviililain  kohdan 2:403 mukaisesti

antamansa vakuutuksen perusteella.

Tietyt tekijat saattavat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn
tayttdd Arvopapereista johtuvat velvoitteensa. Muun muassa
(i) yleinen taloudellinen tilanne ja muut liiketoiminnan
edellytykset, (ii) kilpailu, (iii) lainsaadantdmuutokset ja (iv)
tavanomaiset pankkitoiminnan riskit, kuten korkotason ja
valuuttakurssien muutokset sekd operatiiviset riskit,
luottoriskit,  markkinariskit, ~ maksuvalmiusriskit  ja
oikeudelliset  riskit, saattavat vaikuttaa haitallisesti
Liikkeeseenlaskijan  tulokseen; katso Perusesitteen
("Registration Document”) kohta Riskitekijat ("Risk
Factors”). Myds Arvopapereihin kohdistuvien
markkinariskien arviointiin liittyy joitakin olennaisia
riskeja; katso tdmdn Ohjelmaesitteen kohta “Riskitekijat”
("Risk Factors”).

ABN AMRO Bank N.V.

NYSE Euronextille on tehty hakemus Arvopaperien
ottamiseksi ~ kaupankdynnin  kohteeksi  ja  niiden
noteeraamiseksi Euronext Amsterdamissa 12 kuukauden

kuluessa tdmén Ohjelmaesitteen pédivamé&arésta. Tamén



Kuvaus Arvopapereista:

Airbag-sertifikaatit

Certificates™):

(Airbag

lisaksi ~ Arvopaperit voidaan noteerata tai ottaa
kaupankéynnin kohteeksi missé tahansa muussa Lopullisissa
Ehdoissa ("Final Terms”) madritellyssa porssissa tai
markkinapaikalla. Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen

my®s noteeraamattomia Arvopapereita.

Taméan Ohjelmaesitteen mukaisesti  voidaan laskea
lilkkeeseen useita erilaisia sertifikaatteja (”Certificates™).
Néihin sertifikaatteihin sovellettavat ehdot esitetddn kaikkiin
sertifikaatteinin ~ sovellettavissa  Yleisiss&  Ehdoissa
("General Conditions™),  erityyppisiin liikkeeseen
laskettaviin sertifikaatteihin sovellettavissa Tuotekohtaisissa
Ehdoissa ("Product Conditions”) ja kuhunkin liikkeeseen
laskettavaan Sarjaan (”Series”) sovellettavissa Lopullisissa

Ehdoissa ("Final Terms”).

Sertifikaatit ovat sijoitusinstrumentteja, jotka erdantyessaan
tai paattyessddn ja edellyttden, ettd ne toteutetaan
asianmukaisesti niiden ehtojen mukaisesti, oikeuttavat joko
rahamadraan, joka maaraytyy kohde-etuutena olevan
valuutan, hyodykkeen, indeksin  (sisdltdd indeksin
tapauksessa indeksin ja sen osatekijit), osakkeen,
joukkovelkakirjalainan, korin tai muun tuotteen (yhteisesti
”Kohde-etuus”, ”Underlying”) arvon perusteella yhtena tai
useampana maériteltynd péivand, tai Kohde-etuuden
toimitukseen sertifikaattiin liittyvien oikeuksien mukaisesti.
Tamén Ohjelmaesitteen mukaisesti liikkeeseen laskettavien

sertifikaattien tyypit on kuvattu jaljempéné.

Osingot, joita Liikkeeseenlaskija saa minkd tahansa
sertifikaatteihin liittyvén suojauksen (”hedge”) hallinnasta
sertifikaattien voimassaoloaikana, voidaan siirtdd Haltijalle,
mikéli Tuotekohtaisissa Ehdoissa (”Product Conditions”)
niin maarataan.

Airbag-sertifikaatit vastaavat tavallisia sertifikaatteja lukuun
ottamatta sitd, ettd Haltijalle maksettava lunastussumma
vaihtelee riippuen Kohde-etuuden tasosta erdpaivana.

Haltija saa vahimmaistuoton, ellei Kohde-etuuden hinta



Discount-sertifikaatit

Certificates™):

Bonus-sertifikaatit

Certificates™):

Double-Up-sertifikaatit
Up Certificates™):

(’Discount

(”Bonus

(’Double-

laske ennalta madratyn tason alle. Jos Kohde-etuuden hinta
nousee  Hinnoittelupdivan  ("Pricing  Date”) tason
ylapuolelle, Haltija saa osuuden tasta noususta, mutta talldin
tuoton enimmaismadréd saatetaan rajoittaa. Airbag Index
-sertifikaatit eivét ole jatkuvia, ja ne toteutetaan erapéivana

automaattisesti.

Discount-sertifikaatit vastaavat tavallisia sertifikaatteja
lukuun ottamatta sit4, ettd Haltijalle maksettavaa
lunastusmé&arédé on tosiasiassa rajoitettu. Jos Kohde-etuuden
hinta on paattymis- tai erpdivana sama tai korkeampi kuin
ennalta méaératty taso ("Lunastushinta”, ”Strike Price”),
Haltija ~ saa  Lunastushintaa  vastaavan maarén.
Vaihtoehtoisesti  Haltijalle  toimitetaan ~ Kohde-etuus.
Discount-sertifikaatit eivat ole jatkuvia, ne ovat

nollakorkoisia ja ne toteutetaan erdpaivané automaattisesti.

Bonus-sertifikaatit vastaavat tavallisia sertifikaatteja lukuun
ottamatta sitd, ettd Kohde-etuuden Kkehitystd seurataan
sertifikaattien voimassaoloaikana. Jos Kohde-etuus milloin
tahansa sertifikaattien voimassaoloaikana saavuttaa tai
alittaa sertifikaattien lunastustason (”strike level™), kyseessa
on knock-out-tilanne ("knock-out event”), ja Haltija saa
paattymis- tai erdpdivand summan, joka vastaa Kohde-
etuuden arvoa padttymis- tai erdpdivand. Jos knock-out-
tilannetta ei ilmene missd&n vaiheessa sertifikaattien
voimassaoloaikana, Haltija saa vahintddn alun perin
sijoittamansa maardn ja sitd suuremman maaran, jos Kohde-
etuuden taso péattymis- tai erdpdivdnd on sama tai
korkeampi kuin Liikkeeseenlaskupéivana (”Issue Date”).
Bonus-sertifikaatit eivdt ole jatkuvia, ja ne toteutetaan

erapaivana automaattisesti.

Double-up-sertifikaatit vastaavat tavallisia sertifikaatteja
lukuun ottamatta sitd, ettd Lunastushinta (’Strike Price”)
méaarataan sertifikaatteja liikkeeseen laskettaessa samaksi tai
suunnilleen samaksi kuin Kohde-etuus tuona ajankohtana.

Jos Kohde-etuuden hinta on péattymis- tai erdpaivand sama



Express-sertifikaatit

Certificates™):

Equity-sertifikaatit

Certificates™):

("Express

("Equity

Rolling Covered Call -sertifikaatit

("Rolling
Certificates™):

Covered

Call

tai korkeampi kuin Lunastushinta, Haltija saa Kohde-
etuuden arvoa vastaavan méaaran lisattyna Kohde-etuuden
arvon ja Lunastushinnan erotuksella, jolloin Kohde-etuuden
arvonnousu  kaksinkertaistuu  (”doubling-up”). Haltijan
saamaa enimmaismaarad on kuitenkin rajoitettu. Double-up-
sertifikaatit eivét ole jatkuvia, ja ne toteutetaan erdpdivana

automaattisesti.

Express-sertifikaatit vastaavat tavallisia sertifikaatteja
lukuun ottamatta sitd, etta sertifikaateissa saatetaan maarata,
ettd ne voidaan p&attdd automaattisesti ennenaikaisesti, jos
Kohde-etuuden taso ylittd4d tai alittaa madratyn tason
madrattyna pédivané. Express-sertifikaatit, joihin ei sovelleta
ennenaikaista pattymistd, tai joihin sovelletaan sitd, mutta
joita ei paatetd ennenaikaisesti niiden ehtojen mukaisesti,
oikeuttavat erdpaivandan tuottoon, joka on yhteydessa
Kohde-etuuden hintaan. Express-sertifikaatit eivat ole
jatkuvia, ja ne toteutetaan automaattisesti erépdivana,
elleivat ne paaty ennenaikaisesti. Express-sertifikaateilla voi

olla useita erilaisia Kohde-etuuksia.

Equity-sertifikaatit ovat sertifikaatteja, joiden Kohde-
etuutena on osake. Equity-sertifikaattien Kohde-etuutena voi
olla monenlaisia yksittdisia osakkeita. Equity-sertifikaatit

eivét ole jatkuvia.

Equity-sertifikaatit voidaan selvittdd Kkateistilityksend tai
fyysisend toimituksena. Kéteisena tilitettavien sertifikaattien
toteutus oikeuttaa Kohde-etuuden arvon perusteella
méaaraytyvadn kateissummaan. Fyysisesti toimitettavien
sertifikaattien toteutus oikeuttaa haltijan maarattyyn
osuuteen Kohde-etuudesta ja kéteismaksuun mahdollisen

jaanndésarvon osalta.

Rolling Covered Call -sertifikaatit ovat strategisia
sertifikaatteja, joilla ei ole maaréttyd lunastuspéivéé ja jotka
jaljittelevat niihin sovellettavissa Lopullisissa Ehdoissa
("Final Terms”) maééritellyn strategian kehitystd. Rolling

Covered Call -sertifikaattien haltijoilla saattaa sovellettavien



Rolling Mini -sertifikaatit (”Rolling
Mini Certificates™):

Spread-sertifikaatit (’Spread
Certificates™):

Quanto Spread -sertifikaatit
(”Quanto Spread Certificates™):

Lopullisten Ehtojen mukaisesti olla oikeus Lopullisissa
Ehdoissa madritellyn  suuruisen  mahdollisen  Koron
("Coupon™) tai Valiselvityssumman (”Interim Settlement
Amount”) maksuun Lopullisissa Ehdoissa maariteltyiné
ajankohtina. Mikali Lopullisissa Ehdoissa niin mé&rataan,
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus paattdd Rolling Covered
Call -sertifikaatit ilmoittamalla t&std Lopullisten Ehtojen

mukaisesti.

Rolling Mini -sertifikaateilla ei ole maarattyd paattymis- tai
erdpdivad, vaan niiden voimassaolo jatkuu ennalta
méaarddmattoman ajan, kunnes sertifikaattien Haltija
toteuttaa ne, Liikkeeseenlaskija p&attdd ne tai ilmenee
knock-out-tilanne ("knocked out”). Mé&aritettaessa sitd, onko
sertifikaattien ehtoja joiltakin osin tarpeen Korjata
vipuvaikutuksen pitdmiseksi tietyissd rajoissa, huomioon
voidaan ottaa muun muassa vipuvaikutustekiji (”leverage
factor”), kohde-etuuden taso ja sertifikaattien arvo.
Tallaisten korjausten lisaksi Haltija saattaa olla oikeutettu

maksuihin sertifikaattien voimassaoloaikana.

Spread-sertifikaatit ovat vipuvaikutusta hyddyntavia
sijoitusinstrumentteja, jotka eivat ole verrattavissa suoraan
sijoitukseen kohde-etuuteen, koska sertifikaattien arvo on
sidottu  kahden kohde-etuuden véliseen suhteelliseen
arvonkehitykseen, joka koostuu yhden kohde-etuuden
pitkdstd positiosta ja toisen kohde-etuuden lyhyesta
positiosta. Kyseinen suhteellinen arvonkehitys ilmaistaan
prosenttiosuutena. Spread-sertifikaattien piirteisiin kuuluvat
stop-loss-taso, jonka rikkoutuminen johtaa sertifikaattien
ennenaikaiseen  paattymiseen, ja liikkeeseenlaskijan
toteuttama automaattinen péattdminen (”issuer automatic
call’).  Kumpikin  piirre  perustuu  Kohde-etuuden

paatoskurssiin.

Selvitysvaluutan poiketessa kohde-etuusvaluutasta spread-
sertifikaattiin saattaa liittyd ns. quanto-ominaisuus (eli

kahden valuutan valille on maératty kiinteda vaihtokurssi
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Indikatiivinen
Liikkeeseenlaskuhinta (”Indicative

Issue Price”):

Voimassaoloaika:

Korko:

Yleiset ehdot ("General Conditions™)

Sertifikaattien asema:

Ennenaikainen péattyminen (”Early

Termination™):

sertifikaatin voimassaoloajaksi), ja Liikkeeseenlaskija voi
vahentaa téllaisen guanto-ominaisuuden jarjestamisestd ja
yllapidosta aiheutuneet kulut summasta, jonka Haltija saa

toteutuksen tai paattamisen yhteydessa.

Sertifikaatteja myyddan Liikkeeseenlaskijan maarddmaan
hintaan, jota madratessddan Liikkeeseenlaskija ottaa
huomioon muun muassa Kohde-etuuden tason,
asianomaisen  arvopaperioikeuden  ja  mahdollisesti

sovellettavat valuuttakurssit.

Sertifikaateilla on Lopullisissa Ehdoissa (”Final Terms”)
yksildity kiinted erapdiva. Vé&himmais- tai

enimmaisvoimassaoloaikoja ei ole.
Sertifikaatit voivat olla korkoa tuottavia.

Seuraavassa esitetadn tiivistelma tietyistd kaikkiin tdméan
Ohjelmaesitteen  mukaisesti  liikkeeseen  laskettaviin
sertifikaatteihin sovellettavien Yleisten Ehtojen ("General

Conditions™) keskeisistd maarayksista.

Arvopaperit ovat Liikkeeseenlaskijan vakuudettomia ja
etuoikeudettomia velvoitteita, jotka ovat samanarvoisia
keskenddn seké tuottavat samat oikeudet kaikkien nykyisten
ja tulevien vakuudettomien ja etuoikeudettomien
Liikkeeseenlaskijan velvoitteiden kanssa, lukuun ottamatta
niitd Liikkeeseenlaskijan velvoitteita, joilla on etuoikeus

lain pakottavien sd&nndsten nojalla.

Liikkeeseenlaskija voi paattad mitkd tahansa Arvopaperit,
jos se yksinomaisen harkintansa perusteella katsoo, ettd
tuotteiden mukaisten velvoitteiden tayttdminen on tullut sen
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolisesta syystd osittain tai
kokonaan lainvastaiseksi sen johdosta, etta
Liikkeeseenlaskija on vilpittdéméssd mielesséd noudattanut
mitd tahansa soveltuvaa lainsdadantdd. Téllaisessa
tilanteessa  Liikkeeseenlaskija ~ maksaa  (mainitusta
lainvastaisuudesta huolimatta) lain sallimissa rajoissa

kullekin ~ Haltijalle  kustakin ~ tdm&n  hallitsemasta
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Suojaushairio

Disruption™):

Sijaantulo:

Verotus:

("’Hedging

Arvopaperista madran, joka Liikkeeseenlaskijan laskelmien
mukaan vastaa Arvopaperin kdypda arvoa valittomasti
ennen  Kkyseistd paattymistd ja josta véhennetdén
kustannukset, joita Liikkeeseenlaskijalle on aiheutunut
mahdollisten suojausjérjestelyjen ("hedging arrangements™)

purkamisesta.

Suojaushéirion (madritelty Yleisten Ehtojen, “General
Conditions”, kohdassa 5) ilmetessa Liikkeeseenlaskija
harkintansa mukaan (i) p&attdd Arvopaperit ja maksaa
kullekin ~ Haltijalle  t&mé&n  kustakin  hallitsemasta
Arvopaperista maaran, joka Liikkeeseenlaskijan laskelmien
mukaan vastaa Arvopaperin kdyp&d arvoa valittomaésti
ennen  Kkyseistd padttymistd ja josta véhennetdén
kustannukset, joita Liikkeeseenlaskijalle on aiheutunut
mahdollisten suojausjarjestelyjen purkamisesta tai (ii) korjaa
asianomaista  viitevarallisuutta  vilpittoméssd mielessa
Yleisten Ehtojen (”General Conditions™) kohdan 5(c)
mukaisesti tai  (iii) tekee minkd tahansa muun
tarkoituksenmukaiseksi katsomansa korjauksen Ehtoihin
("Conditions”) sdilyttadkseen Arvopaperien teoreettisen
arvon asianomaisen Suojaushdirion edellyttdamén korjauksen

jalkeen.

Liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa ilman Haltijoiden
suostumusta vaihtaa sijaansa Arvopapereiden paavelalliseksi
minkd tahansa Liikkeeseenlaskijan tytaryhtion tai
osakkuusyhtion tietyin edellytyksin, kuten edellyttden, ettd
Holding-yhti0 takaa velvoitteet, joita Arvopapereista
aiheutuu sijaantulevalle liikkeeseenlaskijalle (ellei Holding-
yhtio ole Sijaantulija, “Substitute”). Tietyissa tapauksissa
saatetaan edellyttdd sijaantulon toteuttamista Lopullisissa
Ehdoissa (”Final Terms”) maériteltyjen selvitysjérjestelmien

sédéntdjen mukaisesti.

Haltija  (eik&  Liikkeeseenlaskija) vastaa  kaikista
hallitsemiensa ~ Arvopapereiden ~ omistamiseen  ja/tai

luovutukseen, niihin liittyviin maksuihin tai toimituksiin
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Euroopan talous- ja rahaliiton

johdosta tehtéavét korjaukset:

Tuotekohtaiset ehdot

Conditions™):

Sertifikaattien muoto:

Sertifikaattien toteutus:

Sertifikaattien selvitys:

(’Product

liittyvista veroista ja maksuista ja/tai maksaa ne.
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta
pidattaa tai vahentda mistd tahansa Haltijalle maksettavaksi
tulevista madaristd tarvittava maard veron, maksun,

pidatyksen tai vastaavan tilittdmiseksi tai maksamiseksi.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Haltijoiden suostumusta ja
ilmoittamalla tastd Haltijoille paattdd, ettd tietyt
Arvopapereiden ehdot méadritellddn ilmoituksessa mainitusta
ajankohdasta alkaen euroissa (katso Yleisten Ehtojen,
”General Conditions”, kohta 11).

Seuraavassa esitetadn tiivistelma tietyistd kaikkiin tdmén
Ohjelmaesitteen  mukaisesti  liikkeeseen  laskettaviin
sertifikaatteihin  sovellettavien Tuotekohtaisten Ehtojen

("Product Conditions™) keskeisista maarayksista.

Equity-sertifikaatteja ja paperittomina liikkeeseen laskettuja
sertifikaatteja lukuun ottamatta sertifikaatit lasketaan
liikkeeseen haltijamuotoisina kokonaistodistuksina (”global
bearer form”).  Equity-sertifikaatit voidaan laskea
liikkeeseen haltijamuotoisina  kokonaistodistuksina tai
rekisterdityind kokonaistodistuksina (”global registered
form”) Lopullisissa Ehdoissa (”Final Terms”) esitetyn
mukaisesti.  Rekisterimuodossa  liikkeeseen  laskettuja
Equity-sertifikaatteja voidaan myydd yhdysvaltalaisille
henkildille Yhdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain

(Securities Act) sdanndksen 144A mukaisesti.

Sertifikaatit voidaan toteuttaa min& tahansa Toteutuspaivana
("Exercise Date”) tai ne voidaan toteuttaa automaattisesti
padttymis- tai erdpdivand Lopullisten Ehtojen (“Final
Terms”) mukaisesti. Téllaisesta automaattisesta
toteutuksesta ilmoitetaan kohdassa "Yleiset Tiedonannot”,

“General Information Notices”) esitetylla tavalla.

Sertifikaatit voidaan selvittdd Tuotekohtaisten Ehtojen
("Product Terms”) mukaisesti joko kéteistilityksend tai

fyysisend toimituksena.
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Markkinahdiriétapahtumat (”’Market

Disruption Events™):

Kehittyvien markkinoiden
hairidtapahtumat (’Emerging Market

Disruption Events™):

Selvityshairio (’Settlement Disruption
Event”):

Sovellettava laki:

Englannin tuomioistuimet:

Markkinahdiridtapahtuman ("Market Disruption Event”)
ilmetessa  sertifikaatteihin liittyva tilitys tai toimitus
Haltijoille saattaa viivastyd, ja markkinahdiriétapahtuma
saattaa vaikuttaa tilitettdvédn kateishintaan haitallisesti.
Markkinahdiridtapahtumat maaritelld&n kunkin sertifikaatin
Tuotekohtaisten Ehtojen (”Product Conditions”) kohdassa

4, ja ne vaihtelevat sertifikaatin tyypin mukaan.

Kehittyvien markkinoiden héiridtapahtumat ("Emerging
Market Disruption Events™) ilmentavat niitd huomattavia
riskejé, joita kehittyville markkinoille sijoittamiseen liittyy
muihin maihin sijoittamiseen tavallisesti liittyvien riskien
lisdksi. Sijoittamista harkitsevien tulisi ottaa huomioon, etté
kehittyvien markkinoiden arvopaperimarkkinat ovat yleensé
huomattavasti pienempid ja ettd ne ovat ajoittain olleet
volatiilimpia ja epalikvidimpia kuin suuret
arvopaperimarkkinat kehittyneemmissa maissa. Kehittyvien
markkinoiden hdiriétapahtuman ilmetessé sertifikaatteihin
liittyva tilitys tai toimitus Haltijoille saattaa viivastyd, ja
héiritapahtuma saattaa vaikuttaa tilitettdvaan kateishintaan
haitallisesti. Kehittyvien markkinoiden hairiétapahtumat on
maéadritelty Tuotekohtaisten Ehtojen ("Product Conditions™)
kohdassa 1.

Jos fyysisesti toimitetun sertifikaatin osalta ilmenee
Selvityshairié ("Settlement Disruption Event”),
sertifikaattiin liittyvd Kohde-etuuden toimitus Haltijalle
saattaa viivastyd, ja jos Kohde-etuuden toimituksen sijasta
maksetaan Kohde-etuuden arvoa vastaava kateishinta,
Selvityshéirio saattaa vaikuttaa tilitettdvéan kateishintaan
haitallisesti. ~ Selvitysh&iriot  fyysisesti  toimitettavien
sertifikaattien osalta maaritelladn Tuotekohtaisissa Ehdoissa
("Product Conditions™), ja ne vaihtelevat sertifikaatin tyypin

mukaan.
Englannin laki.

Kaikki sertifikaateista aiheutuvat tai niihin liittyvat

erimielisyydet ~ ("Dispute”)  ratkaistaan  yksinomaan
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Lopulliset Ehdot (”Final Terms™):

Kuvaus indeksista

Descriptions™):

(’Index

Englannin tuomioistuimissa.

Kuhunkin Sarjaan (”Series”) sovelletaan Lopulliset Ehdot
-nimistd tdydennysosaa ("Final Terms”), joka sisaltaa
Sarjaan sovellettavat lopulliset  ehdot. Kunkin
sertifikaattityypin ~ Lopulliset Ehdot esitetddn tdman

Ohjelmaesitteen lopussa.

Kuhunkin Sarjaan sovellettaviin  Lopullisiin  Ehtoihin
voidaan lisata kuvaus Yleisiin Ehtoihin ja/tai olennaisiin
Tuotekohtaisiin Ehtoihin tehdyistd muutoksista siltd osin

kuin ne koskevat kyseista Sarjaa.

Siltd osin kuin sertifikaatin Lopullisissa Ehdoissa (”Final
Terms”) viitataan kohde-etuutena olevaan indeksiin,
Liikkeeseenlaskija voi tarvittaessa lisdtd Lopullisiin
Ehtoihin kuvauksen kyseessd olevasta indeksista tai lisatd
téllaisen kuvauksen Ohjelmaesitteen liitteeksi. Kuvaus ABN
AMRON Money Market Super Yield Il -indeksista esitetadn

kohdassa "Kuvaus Indeksistd” (”Index Descriptions”).
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