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TIVISTELMA

The Royal Bank of Scotland plc

Padomaturvatut ja pddomaturvaamattomat velkakirjat (velkakirjat (Notes))

Tama tiivistelmd on luettava tdman esitteen (Prospectus) johdantona. Esitteessa tarkoitettuihin
velkakirjoihin liittyvaa sijoituspaatosta tehtdessa on otettava huomioon esite kokonaisuudessaan,
mukaan luettuina viittauksin sisallytetyt asiakirjat. Liikkeeseenlaskijalla (Issuer) ei ole
siviilioikeudellista vastuuta t&sté tiivistelmastd missédén Euroopan talousalueen jasenmaassa, jossa
esitedirektiivin (direktiivi 2003/71/EY) saadokset on saatettu kansallisesti voimaan, paitsi milloin
tiivistelma tai sen kdannés on harhaanjohtava, virheellinen tai epdjohdonmukainen, kun se luetaan
yhdessa esitteen muiden osien kanssa. Mikali taman esitteen sisaltdmiin tietoihin liittyva kanne
tulee kasiteltdvaksi edellda mainitun jasenmaan tuomioistuimessa, kantaja saattaa kyseisen
jasenmaan kansallisen lainsdddannén mukaan olla velvollinen kaannattamaan esitteen omalla
kustannuksellaan ennen tuomioistuinkasittelyn alkua.

Liikkeeseenlaskijan kuvaus

The Royal Bank of Scotland plc (liikkeeseenlaskija, Issuer, ja yhdessa tytaryhtididensa kanssa
lilkkeeseenlaskijakonserni, Issuer Group), on The Royal Bank of Scotland Group plc -yhtion
(RBSG, ja yhdessa tytaryhtididensd kanssa konserni, Group) kokonaan omistama tytaryhtio.
RBSG on suuren maailmanlaajuisen pankki- ja rahoituspalvelukonsernin holding-yhti6. Isossa-
Britanniassa, Yhdysvalloissa ja muualla maailmassa toimivan konsernin paakonttori sijaitsee
Edinburghissa. Konsernin liiketoimet toteutetaan paadosin liikkeeseenlaskijan ja sen kahden
paaasiallisen tytaryhtion (likkeeseenlaskijan ja National Westminster Bank Plc -yhtion (NatWest))
kautta. Liikkeeseenlaskija on Skotlannissa perustettu julkinen osakeyhtié (public limited company).
Liikkeeseenlaskija ja NatWest ovat merkittavia brittildisia selvityspankkeja. Konsernin
Yhdysvalloissa toimiva tytaryhtio Citizens on suuri liikepankki. Laajaa ja monipuolista asiakaskuntaa
palveleva konserni tarjoaa kattavan tuote- ja palveluvalikoiman yksityishenkildille ja yrityksille seka
suuryrityksille ja instituutioille yli 50 maassa.

Konsernin kokonaisvarat 31. joulukuuta 2009 olivat 1 696,5 miljardia Englannin puntaa ja oma
padoma 77,7 miljardia Englannin puntaa. Konsernin vakavaraisuussuhteet, joihin sisaltyy
Alankomaiden valtion ja Banco Santanderin vahemmist6osuus RBS Holdings N.V. -yhtiossa
(aiemmin  ABN  AMRO Holding N.V.), olivat  mainittuna  péivdnd  seuraavat:
kokonaisvakavaraisuussuhde 16,1 prosenttia, ydinpadaoman (Core Tier 1 capital)
vakavaraisuussuhde 11,0 prosenttia ja ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde (Tier 1
capital) 14,1 prosenttia.

Liikkeeseenlaskijan kokonaisvarat 31. joulukuuta 2009 olivat 1 333,0 miljardia Englannin puntaa ja
oma paaoma 55,1 miljardia Englannin puntaa. Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuussuhteet olivat
mainittuna paivana seuraavat: kokonaisvakavaraisuussuhde 14,8 prosenttia ja ensisijaisten omien
varojen vakavaraisuussuhde (Tier 1 capital) 10,5 prosenttia.
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Velkakirjojen kuvaus

Velkakirjat ovat lopullisissa ehdoissa (Final Terms) ilmoitetun maaritetyn valuutan (Specified
Currency) maéardaisia, ja ne ovat joko pddomaturvattuja tai padomaturvaamattomia velkakirjoja.
Kunkin velkakirjan merkintahinta ilmoitetaan lopullisissa ehdoissa. Maara, joka maksetaan
sijoittajille eraantymisen yhteydessa (lopullinen lunastusmaara, Final Redemption Amount), on
sidoksissa Autopilot-strategian (strategia, Strategy) kehitykseen, joka puolestaan on sidoksissa
yhden tai useamman korin (Basket) kehitykseen. Kukin kori on joko (i) yksittédinen indeksi, osake
(joka voi olla porssilistatun rahaston (exchange traded fund, ETF) osake) tai hyodyke (tai niihin
liittyva futuuri- tai termiinisopimus), (yhdessa kohde-etuudet, Underlyings, ja erikseen kohde-
etuus, Underlying) tai (ii) yksi tai useampi mainituista kohde-etuuksista muodostettu kori (tai minka
tahansa edellamainittujen yhdistelmd), kussakin tapauksessa lopullisten ehtojen mukaisesti.

Mikali lopullisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, velkakirjat haetaan Lontoon pérssin saannellylla
markkinalla (ja/tai lopullisissa ehdoissa ilmoitetuissa yhdessa tai useammassa muussa porssissa tai
saannellylla markkinalla).

Korko

Velkakirjoille ei kerry korkoa.

Tuotto eraantymisen yhteydesséa

Eraantymispaivana (Maturity Date) sijoittajille maksetaan kultakin velkakirjalta maara, joka on
nimellisarvo (Nominal Amount) kerrottuna seuraavien summasta saatavalla prosenttiosuudella: (i)
lopullisissa ehdoissa ilmoitettu velkakirjojen paadomaturvaprosentti (joka on (A) yhtd suuri tai
suurempi paaomaturvattujen velkakirjojen osalta ja (B) vahemman kuin 100 prosenttia, mutta yhta
suuri tai suurempi kuin nolla padomaturvaamattomien velkakirjojen osalta, ja joka voi kummassakin
tapauksessa olla merkintahintaa pienempi (Principal Protection Percentage), ja (ii) tuotto (Return).

Tuotto (Return) on suurempi seuraavista: (i) seuraavien tulosta saatava prosenttiosuus: (x)
lopullinen strategiataso (Final Strategy Level) jaettuna alustavalla strategiatasolla (Initial Strategy
Level) miinus yksi ja (y) osallistumisaste (Participation, kuvattu jaljempana) ja (ii) nolla.

Merkintahinta (Issue Price) on lopullisissa ehdoissa maaritetty merkintahinta.
Erdaantymispaiva (Maturity Date) on lopullisissa ehdoissa sellaiseksi ilmoitettu paiva.

Nimellisarvo (Nominal Amount) on lopullisissa ehdoissa ilmoitettua maaritettyd nimellisarvoa
(Specified Denomination) vastaava maara.

Osallistumisaste (Participation) on osallistumisprosentti, johon sovelletaan
vahimmaisosallistumisastetta (Minimum Participation). Alustava osallistumisaste ilmoitetaan
lopullisissa ehdoissa. Osallistumisaste maaritetdan toteutuspaivana (Strike Date) vallitsevan tai sita
edeltdvan markkinatilanteen mukaan, ja se ilmoitetaan sijoittajille esitedirektiivin artiklan 8
mukaisesti.

Toteutuspaiva (Strike Date) on lopullisissa ehdoissa sellaiseksi ilmoitettu paiva.

Alustava strategiataso (Initial Strategy Level)

Alustava strategiataso on 100 (tai muu lopullisissa ehdoissa méaaritetty taso).
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Lopullinen strategiataso (Final Strategy Level)

Lopullisen strategiatason laskenta perustuu dynaamiseen saantdperusteiseen strategiaan, jossa
sijoitetut varat allokoidaan laskennallisesti joko lopullisissa ehdoissa ilmoitettuun yhteen tai
useampaan koriin  (kukin kori) tai kateistalletukseen. Sijoitettavat varat allokoidaan
uudelleenpainotuspaivana koriin, kun korin vallitseva kurssi on suurempi kuin sen viimeaikaisten
kurssien liikkuva keskiarvo. Muissa tapauksissa sijoitetut varat allokoidaan kateistalletukseen, kun
korin vallitseva kurssi on pienempi kuin sen viimeaikaisten kurssien liikkuva keskiarvo.

Lopullinen  strategiataso on  jompikumpi  seuraavista: (i) strategiataso lopullisena
uudelleenpainotuspaivana (Final Rebalancing Date) tai (ii) strategiatasojen aritmeettinen keskiarvo,
joka maaritetddn useina uudelleenpainotuspaivind ennen lopullista uudelleenpainotuspaivaa ja se
mukaan luettuna, kaikki lopullisten ehtojen mukaan.

Uudelleenpainotuspéaivan strategiataso (Strategy Level) lasketaan ottamalla edellisen
uudelleenpainotuspdivén strategiataso ja kertomalla se seuraavien summalla: (i) yksi ja (ii)
vallitsevan uudelleenpainotuspdaivan strategiatuotolla (Strategy Return).

Uudelleenpainotuspdivan strategiatuotto (Strategy Return) on aritmeettinen keskiarvo kunkin
korin sijoitetusta tuotosta (Invested Return) kyseisena uudelleenpainotuspéivané,.

Laskettaessa korin sijoitettu tuotto (Invested Return) uudelleenpainotuspéivand maéaaritetaan
ensin, oliko kyseisen korin kurssi tai taso maarityspdivana (Determination Date) suhteessa
aikaisempaan uudelleenpainotuspaivddn suurempi kuin sen liikkkuva keskiarvo (Moving Average)
kyseisend maarityspaivana.

Jos korin kurssi tai taso edelliseen uudelleenpainotuspéivaan liittyvana maarityspaivana oli
suurempi kuin sen liikkuva keskiarvo, kyseisen korin sijoitettu tuotto (Invested Return) vastaa
pienempaa seuraavista: (i) korin arvo (Basket Value) nykyisena uudelleenpainotuspaivana jaettuna
edellisen uudelleenpainotuspaivan korin arvolla, miinus yksi ja (ii) ylaraja (Cap).

Jos korin kurssi tai taso edelliseen uudelleenpainotuspaivaan liittyvana maarityspaivana oli
pienempi kuin sen liikkuva keskiarvo, kyseisen korin sijoitettu tuotto (Invested Return) vastaa
pienempaa seuraavista: (i) laskennallinen kateistalletuksen tuotto lopullisissa ehdoissa méaaritetylla
korolla (varantokorko, Reserve Rate) ja (ii) ylaraja (Cap).

Tietyn korin liikkuva keskiarvo (Moving Average) on kyseisen korin keskimadarainen kurssi tai
taso lopullisissa ehdoissa kyseiselle korille ennakolta madritettyind tarkasteluajankohtina (L).
Liikkuvan keskiarvon laskennassa kaytettyjen tarkasteluajankohtien (L) m&ara voi vaihdella eri
korien kohdalla.Kunkin kohde-etuuden tuotto tietyn uudelleenpainotuspéivan osalta vastaa kyseisen
kohde-etuuden tasoa uudelleenpainotuspdaivana jaettuna kyseisen kohde-etuuden tasolla edellisena
uudelleenpainotuspaivand, josta vahennetéén luku yksi.

Korin arvo (Basket Value) tiettyna uudelleenpainotuspaivana on edellisen
uudelleenpainotuspéivan korin arvo kerrottuna kyseisen korin laskennallisesti saadulla
prosentuaalisella tuotolla.

Ylaraja (Cap) on lopullisissa ehdoissa méaaritetty sijoitetun tuoton kuukausiylaraja (Monthly Cap on
Invested Return).

Madrityspaivd (Determination Date) on, mikadli velkakirjojen ehtoihin sisaltyvista
markkinahdiridihin liittyvista maarayksistd ei muuta johdu, kunkin uudelleenpainotuspéivan osalta
kyseista paivaa valittémasti edeltava saanndllinen kaupankayntipaiva (Scheduled Trading Day).
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Lopullinen uudelleenpainotuspaiva (Final Rebalancing Date) on lopullisissa ehdoissa
sellaiseksi maaritetty uudelleenpainotuspaiva.

Uudelleenpainotuspaiva (Rebalancing Date) on, mikali velkakirjojen ehtoihin sisaltyvista
markkinahdirigihin liittyvistda maarayksista ei muuta johdu, kukin kalenteripaiva (lopullisten ehtojen
mukaan, ja jos jokin kyseisistd paivista ei ole saanndllinen kaupankayntipdivd, seuraava
kalenteripdivd, joka on saanndllinen kaupankayntipdivd) toteutuspaivasta alkaen ja se péaiva
mukaan luettuna lopulliseen uudelleenpainotuspaivan asti ja se paiva mukaan luettuna.

Ennenaikainen lunastus

Mikali lopullisista ehdoista ei muuta johdu, velkakirjat voidaan lunastaa ennen eréaéntymispaivaa
ainoastaan velkakirjojen ehdoissa ilmoitetuista syistd, joita ovat muun muassa (mutta naihin
rajoittumatta) liikkeeseenlaskijan maksulaiminlydnti, likkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden tai
suojausjarjestelyjen  oikeudenvastaisuus  tai  tiettyjen  velkakirjoihin  tai  mainittuihin
suojausjarjestelyihin liittyvien, liikkeeseenlaskijan tai sen tytaryhtididen verokohteluun vaikuttavien
muutosten johdosta.

Kyseisissd tapauksissa liikkeeseenlaskija Ilunastaa kunkin velkakirjan ennenaikaisesta
lunastusmaarasta, joka vastaa velkakirjan kohtuullista markkina-arvoa valittbmasti ennen paivaa,
jona velkakirjat tulivat lunastettaviksi (mahdollista oikeudenvastaisuutta tassa yhteydessa huomioon
ottamatta), ja josta véhennetdan (muutoin kuin liikkeeseenlaskijan maksulaiminlydnnin
tapauksessa) kyseisten suojausjarjestelyjen purkamiskulut.

Velkakirjojen taydellisiin ehtoihin sisaltyy ehtoja, jotka koskevat muiksi kuin arkipaiviksi maariteltévia
paivia, hairidita ja muutoksia ja voivat vaikuttaa koreihin ja kohde-etuuksiin.

Velkakirjojen alustava hinta

Liikkeeseenlaskija julkistaa velkakirjojen alustavat osto- ja myyntihinnat péaivittéin lopullisissa
ehdoissa ilmoitetulla tavalla. Liikkeeseenlaskija huomioi strategistason, padomaturvan (mikali
sovellettavissa) sekd nykyisen ja odotetun markkinatilanteen alustavassa hinnanmaarittelyssa.
Sijoittajien tulee huomata, ettd velkakirjojen osto- ja myyntihinnat ovat vain viitteellisia eivatka
lopullisia liikkeeseenlaskijan osto- tai myyntihintoja velkakirjoille.

Riskitekijat
Liikkeeseenlaskijaan liittyvat riskit

Velkakirjojen haltijoihin kohdistuu liikkeeseenlaskijan luottoriski. Mikali liikkeeseenlaskija ei kykene
suorittamaan maksuvelvoitteitaan tai tulee maksukyvyttémaksi, velkakirjojen haltijat saattavat menettaa
osan sijoituksestaan tai koko sijoituksensa.

Sijoitusta suunnittelevien on syytd huomata, ettd liikkeeseenlaskijaan kohdistuu tiettyja yleisia
riskeja, muiden muassa, mutta naihin rajoittumatta, maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden
epavakaus, likviditeetin puute, heikentyneet varojen arvostukset ja geopoliittiset olosuhteet, seka
lisaksi tiettyja likkeenlaskijakohtaisia riskeja, muiden muassa, mutta naihin rajoittumatta, taydellinen
kansallistaminen ja muut vuoden 2009 pankkilain (Banking Act 2009) mukaiset erityiset
tukijarjestelyt ja Asset Protection Scheme -jarjestelyyn osallistumiseen liittyvat riskit.
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Velkakirjoihin liittyvat riskit

Seuraavien riskitekijoiden ohella on luettava tdman tiivistelman liitteen& olevassa ohjelmaesitteesséa
kuvatut riskitekijat. Velkakirjojen ehtojen mukaan lopullinen lunastusarvo (Final Redemption
Amount) maaraytyy kunkin strategian kehityksen mukaan. Strategian kehitys vuorostaan maaraytyy
kunkin korin kehityksesta ja niin ollen kunkin korin osatekijoina olevista kohde-etuuksista.

Mikali lopullisten ehtojen mukaan sovelletaan vaihtokurssiehtoa (“Exchange Rate”), sijoittajiin kohdistuvat
kyseisen vaihtokurssin vaihtelut, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti lopulliseen lunastusmaaraan.

Paaomaturvattujen velkakirjojen (100%) osalta kunkin velkakirjan lopullisen lunastusarvon (mutta ei
ennenaikaisen lunastusarvon) vahimmaismaara on velkakirjan nimellisarvo (joka voi olla pienempi
kuin merkintahinta). Jos velkakirjojen merkintahinta on enemman kuin 100 prosenttia, sijoittajilla on
riski menettda osa sijoittamastaan maarasta.

Paaomaturvaamattomien velkakirjojen osalta minkaan velkakirjan lopullisen lunastusarvon tai
ennenaikaisen lunastusarvon (Early Redemption Amount) padomaturvauksen taso ei ole
100 prosenttia, ja lopullinen lunastusarvo voi olla nolla. Sijoittajilla on siten riski menettaa
sijoittamansa maara osittain tai kokonaan.

Mikali uudelleenpainotuspaiva viivastyy markkinahairion vuoksi, liikkeeseenlaskija voi tehda tiettyja
muutoksia velkakirjojen ehtoihin.

Sijoittajien tulee huomata, etté vaikka velkakirjojen arvo tiettyna paivana (velkakirja-arvo, Notes Value)
huomioi vallitsevan strategiatason, velkakirja-arvo ei valttamatta suoraan korreloi kyseisen strategiatason
kanssa.

Velkakirjoille ei kerry korkoa.

Sijoitus velkakirjoihin ei ole sama asia kuin sijoitus johonkin koriin tai kaikkiin niista (tai niiden
osatekijoina oleviin kohde-etuuksiin). Erityisesti on syytd huomata, ettd sijoittajat eivat hyddy
osakkeiden mahdollisista osingoista. Milloin kohde-etuutena on hyodyke, hy6dykkeen
kurssivaihtelut saattavat vaikuttaa velkakirjojen arvoon. Hyddykkeen arvoon vaikuttavat kyseisen
hyodykkeen tarjonta ja/tai kysyntd seka se, onko hyddykkeelle olemassa vaihtoehtoja. Jonkin
hyddykkeen nykyinen markkinatilanne ei ole tae sen tulevasta kehityksestd, kysynnasta tai
tarjonnasta.

Yhden tai useamman kohde-etuuden taso voi laskea tai nousta velkakirjojen laina-aikana. Liséksi
yhden tai useamman kohde-etuuden taso tiettyna péaivana ei valttamatta kuvasta niiden toteutunutta
tai tulevaa kehitysta. Korien (tai niiden osatekijoina olevien kohde-etuuksien) tulevasta kehityksesta
ei voida antaa takeita. Nain ollen sijoittajien on ennen velkakirjoihin sijoittamista tarkoin harkittava,
onko korien (ja niiden osatekijoind olevien kohde-etuuksien) kehitykseen perustuva sijoitusmuoto
heille sopiva.

Velkakirjoihin siséltyy monitahoisia riskeja, muun muassa osakkeiden kurssiriski, luottoriski,
korkoriski, hyddykehintariski ja/tai poliittinen riski.

Milloin velkakirjat ovat sidoksissa koreihin (ja niiden osatekijoind oleviin kohde-etuuksiin), jotka
littyvat kehittyvien markkinoiden maihin, sijoittajien on syytd huomata, ettd tassa kuvattujen
seikkojen seurauksien esiintymisriski saattaa olla suurempi ja kyseiset seuraukset saattavat olla
vakavampia kuin kehittyneempien maiden yhteydessa.

Velkakirjojen hintaa markkinoilla tai markkinoiden likviditeettid ei voida ennustaa. Liikkeeseenlaskija
voi, mutta silla ei ole velvoitetta, ostaa velkakirjoja milloin tahansa mihin tahansa hintaan
markkinoilla, ostotarjouksella tai yksityisella sopimuksella. N&in hankitut velkakirjat voidaan pitaa,
myydéa edelleen tai luovuttaa mitatoitaviksi. Velkakirjojen markkinat saattavat olla rajoitetut. Ainoa



/1

tapa, jolla velkakirjojen haltija voi realisoida velkakirjat ennen eraéntymispaivasa, on niiden
myyminen markkinoilla senhetkiseen kurssiin, joka voi olla alkuperdisen sijoituksen maaraa
alhaisempi.

Yhden tai useamman kohde-etuuden kurssin tai tason vaihtelut ja varantokoron (Reserve Rate)
vaihtelut saattavat vaikuttaa velkakirjojen arvoon.

Sijoitus velkakirjoihin sopii siten vain sellaisille sijoittajille, jotka (joko itsenaisesti tai yhteistytssa
patevan sijoitusneuvonantajan kanssa) kykenevat arvioimaan kyseisen sijoituksen edut ja riskit ja
joilla on riittAvat resurssit kantaa sijoituksen mahdollisesti aiheuttamat tappiot.

Velkakirjoihin kohdistuvan verotuksen tasot ja perusteet seka kyseiseen verotukseen liittyvat
mahdolliset veroedut voivat muuttua milloin tahansa. Mahdollisten veroetujen arvo maaraytyy
sijoittajan  yksil6llisen tilanteen mukaisesti. Velkakirjojen verotuksellinen ja lainsdddanndllinen
asema voi muuttua niiden laina-aikana. Tastd saattaa aiheutua sijoittajille kielteisia seurauksia.

Ennen velkakirjoihin liittyvan sijoituspdatoksen tekemista sijoittajan on syytd neuvotella oman
sijoitus- tai veroneuvonantajansa tai muun tarpeelliseksi katsomansa neuvonantajan kanssa,
perehtyd huolellisesti asiaan sek& harkita kyseistd sijoituspdatostd edellda esitettyjen tietojen ja
oman tilanteensa valossa.

Liikkeeseenlaskija tai jokin sen tytaryhtio saattaa olla yllapitdja (sponsor) tai laskenta-asiamies
seuraavien osalta: (i) kohde-etuus tai (i) yksi tai useampi sellaisen kohde-etuuden osatekija
(kussakin tapauksessa mikali sellaista sovelletaan), johon velkakirjat ovat sidoksissa. Kohde-
etuuden (tai jonkin kyseisen kohde-etuuden osatekijan) saantdjen mukaan yllapitajan tai laskenta-
asiamiehen rooli antaa liikkeeseenlaskijalle (tai jollekin sen tytaryhtidlle) harkintavallan tietyissé
paatdksissa ja arvioissa, jotka saattavat vaikuttaa kyseisen kohde-etuuden (tai sen osatekijan)
tasoon. Nama paatokset ja arviot saattavat olla haitallisia velkakirjojen haltijoiden intressien
kannalta ja saattavat vaikuttaa velkakirjojen arvoon negatiivisesti.



